REVISTA DO IBRAC

. CLAYTON ACT - CONTROLE DE CONCENTRACAO
DE EMPRESAS

. REGULAMENTO DO CONSELHO DAS COMUNIDADES
EUROPEIAS (EEC) 4064/89 SOBRE CONTROLE DE
CONCENTRACAO DE EMPRESAS

Sao Paulo

Fevereiro de 1996



REVISTA DO IBRAC

INSTITUTO BRASILEIRO DE ESTUDOS DAS RELACOES DE
CONCORRENCIA E DE CONSUMO - IBRAC

Rua Cardoso de Almeida 788 cj 121

CEP 05013-001 - Sao Paulo - SP - Brasil

Tel.: (011) 872 2609 / 263 6748

Fax.: (011) 872 2609

REVISTA DO IBRAC

EDITORIA

Diretor e Editor: Pedro Dutra

Editor Assistente: José Carlos Busto

Conselho Editorial : Alberto Venancio Filho, Carlos Francisco de
Magalhaes, José Del Chiaro F. da Rosa, Jos¢ Geraldo Brito Filomeno, José
Inacio G. Franceschini, Mauro Grinberg, , Tércio Sampaio Ferraz, Werter

Rotundo Faria, Ubiratan Mattos.

A REVISTA DO IBRAC aceita colaboragoes relativas ao desenvolvimento
das relagdes de concorréncia e de consumo. A Redacao ordenara a publicacao
dos textos recebidos.

Catalogacao

Abuso do Poder Economico / Competitividade / Mercado / Politica Industrial

/ Legislacao de Defesa da Concorréncia.

CDU 339.19/343.53




REVISTA DO IBRAC

INDICE
THE CLAYTON ACTEF ...ttt 9
#7. Aquisicao por uma sociedade do capital de outra...........c.oeeeeeeuneeeeennnennns 9
#7A. Notificagdo pré-concentracao e termo de espera.........cccveeeeuvveeeennen.. 11
Regulamento do Conselho (ECC) 4064/89 ........covveeeeeiiieeiieeeeeeee e 1
ATEIZO Lo e ettt et et ae e e e a e e e earaeeennraas 10
AMDIt0 de APLICACHO ...ttt 10
ATEIZO 2.t e et e e et ae e et ae e e e raee e earaeeeerans 11
Avaliagao de CONCENIIACOECS ......cccuvveieeieeeeiiiieeeeeeeeeee e eeeeee e et 11
ATEIZO 3o et e e et ae e e e e e e e earaeeenraes 12
Definicao de CONCENIIACAO .......ceeeuvviieee e ettt 12
ATEIZO Ao e et ae e et ae e e e e e e e eareeeenraas 14
Notificag@o prévia de CONCENtIaCOES. .....ccvuvrreeeriuieeeriiireeeriieeeerieeeeevreeeeeenes 14
F N 4o T T PP 14
Calculo da receita bruta ........cccoeeeeiiiiiiiiiiiee e 14
ATEIZO .ottt et et e e e te e e e et e e e b b e e e bt e eeeenbaae e ennraee e eans 16
Exame da notificag@o e inicio dos procedimentos...........ccceecvvveeeevreeennnenn. 16
ATEIZO 7eeeiee ettt ettt et et e e e te e e e et e e e b ae bt aaeeebaae e ennraae e eans 17
Suspensao de CONCENIIACOECS ......uveeeerurieeeriiieeeiiieeeeriieeeeireeeesrreeeeraeeeneenas 17
ATEIZO .ottt ettt e ettt e e este e e e et e e et b ae et aaeeebaaeaennbaee e eans 18
Poderes de decis@o da COMISSAO.......eereuiirniiieriieiiiie et 18
ATHIZO 9.ttt e et e e ta e e e e nbaae e enes 19
Remessa as autoridades competentes dos Estados Membros...................... 19
ATEIZO 10t ete e e et e e e are e earaaeeeenes 20
Prazos para o inicio dos procedimentos e para deciSOes...........ccccuvveeenneen.. 20
ATEIZO 11 ettt e ee e 21
Requisigdes de iINfOrmagoes. .......ceeuveeeeiuiiieeeiiiie e e 21
ATEIZO 12 ettt e e e et e e e are e e earraaaeenns 22
Investigacoes pelas autoridades dos Estados Membros.............ccceveenee.. 22
ATEIZO 13 et et e e e e e e re e e et aaeeeennes 23
Poderes de investigagao da COmiSSA0........ccccuvvieeriiriieeeciiieeeiieeeeeeee e 23
ATEIZO 14ttt e ear e e e nns 24
IMIULEAS .ottt ettt et e s e e e e eas 24



REVISTA DO IBRAC

ATHIZO L5ttt e e sttae e et e e e e eaaree e nbeeeens 25
SANIGOCS ..vvvtueeiiiie et eeeeeeeeeeeeeeee e et ee e ee et eeeeeeeeeeaeaaeeeaeaaeerreeeraeaaaa 25
ATHZO 16.ciiiiiiie ettt ettt e e e satae e e e sbae e e e et ee e nbeeeens 25
Revisdo pelo Tribunal de JUstica ........cccccvvevriiiiieeiiiiieecieeeeee e 25
ATHZO 17 oottt ettt e et ae e e sabae e e e enbaee e e eaaneeennraeeens 26
Sigilo profiSSIONal.........cccccviiiiiiiiie i e 26
ATHZO I8ttt ettt ae e e sttae e e esnrae e e e eaaree e e abaeeens 26
Audiéncia das partes € de terCeIT0S .......cvvuuiiereiriieeriiie e eieeerieeeeiae e e e 26
ATHZO 19ttt et e et e e e e e ae e nbaeeens 27
Ligagdo com as autoridades dos Estados Membros...........cccceeeeeevveeennnnenn. 27
ATEIZO 20 e e et e e et e e s e e e e areaeearaaeaeanns 28
Publicagao de dECISOCS.....ueivieieeiiiiieieeeeeieeeeee e eeeeteee e e ettt ae e e eeans 28
ATEIZO 21 e e e earraeeeenns 28
COMPELEINCIA ..vviieeviiieeiiieeeeiieeeeetie e e e eree e e e eaae e e e rae e e saabeeeesbaeeeessnsaeeeensreeas 28
ATEIZO 22 ettt e e e e e ettt e e e et e e e e e e eeeaarbaeaee e e naraaaeaeeennnnraeaens 29
Aplicacao do Regulamento............cceeeeviiiiiiiiiii i 29
ATEIZO 23t e et e e et te e e s e tba e e e aareaeearaaaeeannes 30
Provis0es implementares............eeeuvvieeeiieeeeeiiee et 30
ATEIZO 24 e e et e e e are e e earraaaeanees 30
Relagdes com paises NA0-MEMDIOS........cc.eeeviiiireriiiiee e e e 30
ATTIZO 25 ettt ettt e et e e e tbaeaeenbaee e e eaaree e e nnbaeeens 30
Entrada €m VIZOT.......cooiiiiiiiiiiiiieciie et 30
THE CLAYTON ACT ..ottt ettt 32
§ 7. Acquisition by one corporation of stock of another............................. 32

§ 7A [15 U.S.C. § 18a]. Premerger notification and waiting period ............ 33
(Q) FIIN@ ..oiiiiieiee ettt et e e e e e e 33

(b) Waiting period; publication; voting SECUIiti€s........cccceerrrvvereerrreeennne. 34

(C) EXempt tranSaCtionS ......cccevveieeeiiieeeeiiieeeeiieeeeiieeeeerreeeeeseneee e eaaeeeenes 35

(d) CommUISSION TUICS ....vveieieiiiiiiee et 36

() Preliminary injunctions; hearings............ccccueeeeuiieeeiiieeeesiieeeeiieeees 37

(g) Civil penalty; compliance; power of COUTt ..........cceeuveeeecrireeecnreeennee, 37

(h) DiSclosure €XEmMPLion .........cceceuvvireeeiireeeeiieeeeieeeeeeireeeeeareeeeaeaeee e 38

(1) Construction with other [aws...........cccceeeeiiiiiiciiie e 38

(j) Report to Congress; legislative recommendations ................ccueee.en.... 39



REVISTA DO IBRAC

Council Regulation (EEC) 4064/89.........ccccuuieeiiiiiieiiiieeecie et 40
21 December 1989 on the control of concentrations between undertakings
(OJ 1990 L25T/TA) ettt ettt e e s neaaeen 40

THE COUNCIL OF THE EUROPEAN COMMUNITIES, ................... 40

FaN 5 Uo] (T USSR 44
N Te0] o 1TSS PUPSPPR 44

ATEICIE 2 e et 45
Appraisal of CONCENLIAtIONS .........cccuveieiiiiiieeciiee et 45

ATEICIE 3 .o 45
Definition of CONCENTration ...........eeeviieiiieerieeeie et 46

ATEICIE 4 ..ottt et e e e e aae e 47
Prior notification of CONCENtIations ..........cccceeeveieeirriieeiieeerieecie e 47

ATHICIE 5 oottt e e e et e e e e e e e baeeennns 48
Calculation Of tUIMOVET ....ccocviieiiiiieie et e e 48

ATEICIE 6.t ettt 50
Examination of the notification and initiation of proceedings.................... 50

ATEICLIE 7 oo et 50
Suspension Of CONCENLIATIONS.........ccvvvieeriiieeeeiiieeeeiieee e e e eereeeeerae e 50

ATHICIE 8 .ttt et e e et e e e a e e e nbaeeennns 51
Powers of decision of the COmMmISSION........cceveeerviieeeeeiiieeeieee e 51

ATHCIC O .ottt st e et e e e e b e e e s 52
Referral to the competent authorities of Member States........c..ccccevvveerenen. 52

ATEICIE TO it e e e e eebe e aeenae e 54
Time limits for initiating proceedings and for decisions .............ccccceunnee. 54

FAN 3 Uod (T O USRS 55
Request for Information .............ooccviiiiiiiiiiicciee e 55

ATEICIE 12 1ottt et e ae e e eebe e ae e enaeas 56
Investigations by the authorities of the Members States..............cceeenneen.. 56

ATEICIE 13 ettt e et aeenae s 56
Investigative powers of the COmmISSION ..........cccevveeeeieeieeiiiee e 56

FAN 3 Tod (I USRS 57
FAN@S ...ttt e e seteeeneaaeens 57

ATHCIE 15 oo et e e e st e e e e abe e e s naeeeenes 58
Periodic penalty payments ............ccceeeviiiieiniiiieeiieee e 58



REVISTA DO IBRAC

ATHCIE 16 .ttt e e e et e e e e aae e e nssbeeeenns 59
Review by the Court of JUSHICE ....ccuvviiiviiiiiieieeee e, 59
ATHCIE 17 oottt et e et e e e staee e s e sae e e nsnaeeeeans 59
Professional SECIECY ......cuvviiiiiiiiiieciie et e 59
ATHCIE 18ttt et e e e etr e e e e s aae e e nssbeeeenns 59
Hearing of the parties and of third persons...........cccceeeevvieeviiiieieiciie e, 59
ATHCIE 19 ittt et e e et e e et e e b e 60
Liaison with the authorities of the Member States ..........ccccccvveveeiieennnnenn. 60
ATHCIE 20 ittt e e e e e st e e e et ae e e s nbeeeeans 61
Publication of deCiSIONS .......cc.uviieeiiiiieeiiiee e e 61
ATEICIE 21 oo e et e e aas 62
JULISAICTION ... et erae e e eaaee s 62
ATEICIE 22 1ttt e e e aaas 62
Application of the Regulation.............cccooeieeiiiiiiiiiie e 62
ATEICIE 23 o ettt e e e aeeeanes 63
Implementing ProVISIONS .........cccceueeeeeiiieeeeiieeeeeieeee e e e e eereeeeereeae e eraeeeas 63
ATEICIC 24 ..ottt e e aas 63
Relations with non-member COUNLIIES ........cccvvieeeiiieeeeeiiieee e 63
ATEICIE 25 ot e e e e aes 64
ENtry 0 fOTCE ..ouuiiiiieiiiie e e 64
NUMEROS DA REVISTA DO IBRAC JA PUBLICADOS.........cccccoeue.... 65



REVISTA DO IBRAC

A tradigdo legislativa norte-americana ¢, como se sabe,
extremamente peculiar. Os textos legais sao caudalosos, buscando muitas
vezes o legislador em seu corpo explicar o significado dos termos nele
constantes. Esse proposito, estranho a boa pratica legislativa brasileira,
encontra nos Estados Unidos a funcao retificadora da jurisprudéncia, que
sucessivamente vai clareando os aspectos obscuros e conflitantes das normas.

Ao traduzirmos o artigo 7° do Clayton Act, preferimos seguir o
critério empregado na versao do Regulamento 4064/89, da Unido Européia -
de uma tradugdo a mais literal possivel - para que o leitor brasileiro possa
conhecer o estilo do legislador norte-americano, € a sua conta interpretar-lhe o
texto.

Valha entre no6s o exemplo da Lei norte-americana, a regular ¢ a
fiscalizar uma economia que nasceu, vive e prospera sob a égide da livre
iniciativa.

Pedro Dutra*

* Colaborou no preparo dessa traducao, com eficiéncia e aplicagao,
a académica Patricia Stanzione Galizia.
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